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Finanzierung

Finanz.grundsätze ok
un-

wichtig Notizen

Finanzierungsdauer =< Nutzungsdauer

(EK+lfr. FK)  >  (AV+"eiserner Bestand")

kurzfr. Kredite < Umlaufverm. Bankerregel:
kurzfr. K. : UV = 1 : 2

Nutzung der günst. Finanzierungsquellen 
(Konditionenvergleich)

Effektivzinssatz, Laufzeit, Zinsfestschreibungszeit, Auszahlung, tilgfr. 
Jahre, Bereitstellungszinsen, Bearbeitungsgeb., Schätzkosten, 
Sondertilgungen

Erstellung eines Finanzierungs- und 
Belastungsplanes vor jeder größeren Inv.

Liquidität vor Rentabilität, Kapitaldienstfähigkeit

Trennung betriebl. und privater Finanzierungen

Zins- und/oder Liquiditätsersparnis durch 
Umschuldung

angemessene Kreditsicherheiten

Kapitaldienstgrenze kennen

Eigenkapital ok klären
un-

wichtig Anmerkungen

Reicht das EK zur Realisierung der 
Unternehmensziele?

Sind die Privatentnahmen angemessen?

Verbleibt ein Teil der Gewinne im Unternehmen 
zur Verbesserung des EK?

EK durch Aufnahme Gesellschafter?

EK durch Mitarbeiterbeteiligung?

EK durch Kapitalbeteiligungsges.?
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Finanzierung

Finanzierungsarten sinn-
voll

klären
un-

wichtig Anmerkungen

Eigenkapital Barmittel, Sachwerte, Eigenleistungen

Gesellschafterdarlehn

Tilgungsdarlehn Darlehnsaufnahme für bestimmte Vorhaben, häufig 
Zinsfestschreibungszeit, fester Zins- und Tilgungsplan

öffentliche Mittel

Vorteile: niedrige Zinsen, lange Laufzeiten mit Zinsfestschreib., 
Sondertilgungen ohne Vorfälligkeitsentschädigung, tilg.freie J.
Nachteile: aufwendiges Beantragungsverfahren, evtl. längere 
Bearbeitungszeit bis Bewilligung

Annuitätendarlehn, Hypothekendarlehn gleichbleibend hoher Kapitaldienst, 
abnehmender Zins bei gleichzeitig steigender Tilgung

Finanzierung über Lebensversicherung
(Darlehn ohne Tilgung, 

Tilgung über LV in einer Summe)

nachhaltige Steuervorteile möglich bei hoher 
Steuerprogression
Risiken: Ausschüttung LV, zukünftige Ertragslage und damit 
Höhe Grenzsteuersatz, Änderung Steuergesetze,
korrekter Belast.vergleich zu Tilgungsdarlehn auf Basis 
Barwerte

Bauspardarlehn Baufinanzierung
kaum Bedeutung bei gewerblichen Finanzierungen

Kontokorrentkredit Festlegung Kontokorrentlinie, tägliche Fälligkeit, variable 
Zinssätze, kein fester Zins- und Tilgungsplan

Avale (Bürgschaften) Abdeckung Gewährleistungs- und Vertragserfüllungsbürg., 
feste Avalprovisionen, Anrechnung Avale auf Kreditlinie

Lieferantenkredite Skontoverzicht ist teuer.
Direktkredite werden i.d.R. an Lieferverpflicht. gebunden.

Leasing Renditevergleich zum Kauf,
klare Kalkulationsgrundlage.
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Finanzierung

typische Fehlerquellen trifft
nicht zu

prüfen
trifft
zu Anmerkungen

zu kurze Kreditlaufzeiten bei Investitionen Kapitaldienst wird aus lfd. Einnahmen nicht erbracht. 
Folge: Kontokorrent steigt, Zinsen steigen, Liquidität sinkt

Unterschätzung des Finanzierungsbedarfs
Folge: Gefährdung Gesamtfinanzierung, ungünstige 
Nachfinanzierungskonditionen, geringere Rentabilität, 
Vertrauensverlust gegenüber Bank

zu kurze Zinsfestschreibungszeit
(in Niedrigzinsphasen)

geringere Planungssicherheit, evtl. deutlich höhere Belastung 
bei neuer Zinsfestsetzung

Sondertilgungen Sondertilgungen möglich?, Höhe Vorfälligkeitsentschädigung ?
Sondertilgung ohne Zusatzzahlung bei öffentl. Mitteln

zu hoher innerbetrieblicher Liquiditätsbedarf Zinsnachteile, Liquiditätsengpässe, Verzicht auf Lief.skonto,
s. dazu Check Liquidität

Verzicht auf Lieferantenskonto Lieferantenkredit ist der teuerste Kredit
Ertragsminderung durch Skontoverzicht


